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Bacen e CVM simplificam as
normas sobre o investimento de
estrangeiros nos mercados
financeiro e de valores mobiliarios

O Banco Central do Brasil (“Bacen”) e a Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) publicaram, em 3 de
dezembro de 2024, a Resolugéo Conjunta n°® 13
(“Resolugéo Conjunta n® 13”), que revogara a
Resolucao do Conselho Monetario Nacional n°
4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Resolucao
4.373”), e passara a regulamentar o investimento
de pessoas fisicas e juridicas nédo residentes nos
mercados financeiro e de capitais do Brasil.

Segundo os reguladores, as mudancas buscam
modernizar e alinhar o ambiente regulatério as
melhores préticas internacionais, promovendo
maior eficiéncia, transparéncia e simplicidade nas
operagoes.

Este material foi preparado pelo Banco BTG
Pactual, em parceria com o escritério Freitas Leite
Advogados, e apresenta, de forma prética, as
principais novidades, o que muda na relagéo dos
clientes com o Banco BTG e as providéncias
necessérias para a adequacéo a norma. Espera-se
gue o Bacen divulgue um documento auxiliar em
formato de perguntas e respostas (FAQ) com
esclarecimentos adicionais sobre a nova dindmica
de funcionamento das aplica¢des dos néo
residentes. As informacdes aqui descritas poderédo
ser complementadas ou alteradas com a
publicacdo do FAQ.

As novas regras entram em vigor a partir de
1°de janeiro de 2025.

Confira a seguir as informacdes detalhadas.

FREITAS LEITE

1. Quais séo as principais mudang¢as com a
entrada em vigor da Resolugdo Conjunta n° 137

° Descontinuidade do RDE-Portfélio (que é o
sistema de registro declaratério eletrénico do
investimento estrangeiro nos mercados
brasileiros financeiro e de capitais), de modo
gue o registro das operac¢des ndo mais sera
aplicavel.

° Alinhamento das exigéncias cadastrais e
operacionais para investidores residentes e
nao residentes.

° Simplificacdo de procedimentos para
pessoas fisicas, com a dispensa da
constituicdo de representante e de registro
na CVM para investidores néo residentes
(“INR”) pessoas fisicas em determinadas
hipéteses, por exemplo, nas aplicagées em
valores mobiliarios, inclusive a partir de
conta de n&o residente em reais mantida no
Brasil, com utilizagdo de recursos proprios.

° Diferenciacao de regime para aplicagbes em
ativos financeiros e valores mobiliarios.

2. As contas em reais de titularidade de nao
residente (“CNR”) podem ser movimentadas
em interesse de terceiros?

Em rigor, as CNR devem ser movimentadas
apenas com recursos do seu titular.

A movimentacao de recursos de interesse de
terceiro em CNR somente é permitida se a conta
for de titularidade de instituicdo estrangeira sujeita
a regulacéo e a supervisdo financeira em seu pais
de origem (e.g., um banco ou uma corretora
estrangeira) e mantida em banco autorizado a
operar no mercado de cambio no Brasil. Nesse
caso, a instituicdo estrangeira fica autorizada a,
observadas as regras aplicaveis, movimentar
recursos da CNR no interesse de seus clientes.
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3. Quais as diferencas entre as contas de
investidores nédo residentes?

o Até 31/12/2024

o

o

Atual CNR (antiga CDE): conta
transacional que permite ao ndo
residente realizar pagamentos e
recebimentos em moeda nacional. O
cliente tem acesso a cartdo de crédito
com os mesmos beneficios de clientes
residentes. No BTG, é permitido
apenas investir em CDB e Previdéncia
Privada.

4373: para que um nao residente
possa investir nos mesmos produtos
gue um residente no Brasil, as
transacdes devem ocorrer em mercado
regulado por meio de uma conta
especifica para este fim. Também é
necessario que uma instituicao
financeira atue como Representante
Legal/Fiscal perante o Banco Central, a
Comissao de Valores Mobiliérios e a
Receita Federal.

Definicdes p6s 01/01/2025

Nova CNR: Contas com as mesmas
condicdes aplicaveis as contas
tituladas por residentes. As CNR
permitem que seus titulares realizem
transagbes como pagamentos no
Brasil, remessa de recursos para o
exterior e realizacéo de aplicacdes em
ativos financeiros e valores mobiliarios,
observados os limites transacionais
previstos na regulamentacao.

FREITAS LEITE

4. Qual a diferenca entre ativos financeiros e
valores mobiliarios para os efeitos das novas
regras relativas as aplicacfes de néo
residentes?

Os valores mobiliarios sdo aqueles ativos listados
na Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e que
estéo sob a regulamentacdo da CVM, o que inclui
as acOes listadas em bolsa, as debéntures, notas
comerciais e bénus de subscri¢cdo objeto de oferta
publica, os certificados de depdsito de valores
mobiliarios (units), as cotas de fundos de
investimento, os certificados de recebiveis (e.qg.,
CRI e CRA), contratos derivativos e contratos de
investimento coletivo (CIC).

Jé& os ativos financeiros sao os titulos e aplicacbes
de responsabilidade de instituic&o financeira,
como CDB, RDB, LCI, LCA, LF, depésitos em
poupanga, entre outros.

Até a entrada em vigor da Resolucéo Conjunta n°®
13, apenas investidores ndo residentes titulares de
contas de deposito em moeda nacional no Pais
que realizarem aplicacdes em deposito de
poupanca ou em depdsitos a prazo no préprio
banco depositario ficam dispensados de observar
as regras aplicaveis aos investimentos
estrangeiros.

Pelas novas regras, essa dispensa foi ampliada e
as pessoas juridicas estrangeiras que
investirem em ativos financeiros a partir de
recursos proprios mantidos em CNR também néo
precisardo constituir representante no Brasil e
nem se registrar na CVM, podendo as aplica¢cBes
serem realizadas por intermédio de corretoras,
bancos e outras instituicdes financeiras brasileiras
nas mesmas condi¢cBes aplicaveis a um residente.

Ja as aplicagdes de pessoas juridicas
estrangeiras em valores mobiliarios somente
poderdo ser realizadas apés a constituicao de
representante e do registro na CVM, e deverao
obedecer as regras gerais previstas na Resolugdo
Conjunta n° 13 e na Resolugdo da CVM n° 13.

As aplicacBes em ativos financeiros e valores
mobiliarios de pessoas fisicas ndo residentes
também poderéo ser dispensadas de observar as
regras aplicaveis aos investimentos estrangeiros
em determinadas hipoteses (veja resposta a
pergunta 7 abaixo).
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5. A contratacédo de representante para fins
regulatérios (representacéo perante BACEN
e CVM) no Pais continua obrigatéria?

Como regra geral, os investidores néo
residentes continuam obrigados a, previamente
ao inicio das suas operacdes, constituir um
representante no Pais e, por meio dele, obter o
registro na CVM, ressalvados os casos de
dispensa previstos na nova norma.

As seguintes hipo6teses, em relagédo as pessoas
fisicas, dispensam a contratacédo de
representante:

a) aplicacbes em valores mobiliarios, inclusive
a partir de CNR, de sua propria titularidade,
com utilizacdo de recursos proprios;

b) aplicacdes em ativos financeiros a partir de
CNR, de sua propria titularidade, com
utilizacao de recursos proprios; e

c) aplicacbes em ativos financeiros a partir de
qualquer outra conta de sua propria
titularidade que néo seja uma CNR (e.g.,
contas mantidas no exterior), com utilizacéo
de recursos proprios, para o total de aportes
mensais de até R$ 2.000.000,00 (dois
milhdes de reais) por meio de cada
intermediério.

Ja as pessoas juridicas estéo dispensadas de
contratar representante somente em relacao as
suas aplicacBes em ativos financeiros a partir de
recursos proprios mantidos em CNR (veja a
resposta a pergunta 5).

Importante mencionar que a Resolucao
Conjunta n° 13 néo disciplinou a Representacao
Tributaria, deixando esse tema ao encargo da
Receita Federal, que, até o presente momento,
ndo se manifestou acerca desse assunto.
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6. O registro prévio do investidor estrangeiro
na CVM continua obrigatorio?

A obrigatoriedade do registro perante a CVM
depende do tipo de investidor.

Para pessoas juridicas, o registro é obrigatorio,
exceto em relagdo as aplicacbes em ativos
financeiros a partir de CNR (veja a resposta a
pergunta 2).

Ja as pessoas fisicas estdo dispensadas do
registro na CVM.

7. O que acontece com os registros
realizados anteriormente sob a Resolucéo
CMN n° 4.373?

A partir de 1° de janeiro de 2025, as novas
aplicacdes em ativos financeiros e valores
mobiliarios ndo precisam mais ser objeto de
registro no Banco Central via RDE-Portfolio, que
sera descontinuado.

Os registros ja realizados no RDE-Portfolio
permanecem disponiveis para consulta até 31
de dezembro de 2025 e ndo sera necessario
realizar qualquer atualizacéo ou baixa especifica
sobre eles.

Cabera as instituicdes financeiras, seja na
qualidade de representante ou de intermediario
(quando for dispensada a constituic&do de
representante), prestar aos reguladores
brasileiros as informacdes a respeito das
aplicacdes em ativos financeiros e valores
mobiliarios feitas por seus clientes nao
residentes.

Tabela exemplificativa trazida pelo Banco Central/CVM:

APLICACAO VIA CONTA CORRENTE
INVESTIDOR E CONTA DE PAGAMENTO *

APLICACAO VIA REMESSA DO EXTERIOR
Ordem de Pagamento em R$ ou moeda
NAO RESIDENTE EM R$ NO PAIS estrangeira

Ativo financeiro Valor mobiliario Ativo financeiro Valor mobiliario
Até R$2 milhdes 2

> R$2 milhdes 3

PESSOA FISICA Qualquer valor 2 Qualquer valor 2 Qualquer valor 2

PESSOA JURIDICA Qualquer valor 2 Qualquer valor 4 Qualquer valor 4 Qualquer valor 4

Notas:

1. A movimentagdo em conta de pagamento pré-paga limita-se a R$ 100 mil (Res. BCB 277/2022).
2. Dispensa representante e registro na CVM. Aporte mensal por intermediario.

3. Requer representante, dispensa registro na CVM. Aporte mensal por intermediario.

4. Requer representante e registro na CVM.
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8. O que acontece em caso de alteragéo de
condicéo de residente para néo residente e
vice-versa?

Em caso de alteracdo da condicao de
residente/ndo residente, as aplicacdes existentes
ndo precisam ser resgatadas, encerradas ou
transferidas para novas contas, podendo ser
mantidas até o seu final ou quando o respectivo
titular pretender fazer a alienacao.

Tratando-se de alterac&o da condicdo de residente
para ndo residente, o investidor deve passar a
cumprir as exigéncias aplicaveis aos estrangeiros
somente em relacdo as novas aplicacdes.

No caso inverso, o investidor deixa de ser obrigado
a cumprir as regras aplicaveis aos estrangeiros
apos adquirir as condicdes de residente e em
relagcdo as novas aplicagdes, cabendo ao
representante (se contratado) atualizar o cadastro
do investidor para consignar que ele se tornou
residente.

Em qualquer caso, a instituicdo intermediaria por
meio da qual o investidor detém ativos financeiros
e valores mobiliarios deve efetuar a competente
atualizacdo cadastral e orientar o investidor a
respeito dos procedimentos aplicaveis a sua nova
condicao.

9. Como investidor estrangeiro, preciso tomar
alguma providéncia para me adequar as novas
normas?

N&o se preocupe, quando todas as informacdes
estiverem disponiveis, atualizaremos nosso
informativo e o compartilharemos com os clientes.
Por enquanto, sdo estas as providéncias a serem
tomadas:

o Fazer a revisdo dos contratos de
representacao para incluir as novas
atribuicdes e prazos de manutencao de
registros (agora de 10 anos).

o Confirmar o alinhamento das operag¢des com
0S novos critérios de equivaléncia entre
investidores residentes e ndo residentes.

° Atualizar informac®es cadastrais junto ao
BTG Pactual, incluindo eventuais alteracfes
de condicédo de residente para nao residente
(ou vice-versa).

FREITAS LEITE

10. Quais servi¢cos o BTG Pactual presta
atualmente para seus clientes ndo residentes
gue tém a conta 4373?

° Servigcos que 0 BTG presta atualmente

o Representacédo Legal: Responsavel
por efetuar e manter atualizados os
registros dos portfélios perante os
orgéaos reguladores, efetuar e manter
atualizado o cadastro do INR perante
a CVM e 0 BCB.

o Representante Fiscal: Responsavel
por questdes tributarias e fiscais
perante as autoridades fiscais
brasileiras.

o  Custodiante: Responsavel pela
atualizacéo e controle de todos os
ativos e documentos do investidor e
fornecimento de informacdes para
autoridades, caso solicitado.

° Cenario p6s-Resolucdo Conjunta n® 13

o O BTG, visando sempre a boa
prestacao de servicos, ird se ajustar
as normas trazidas pela referida
Resolucao e oferecer as alternativas
aos clientes.

o  Representacao fiscal — Estamos
aguardando o posicionamento da
Receita Federal.
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DISCLAIMER

Este material foi preparado pelo Freitas Leite
Advogados em conjunto com o Banco BTG Pactual
S.A. (“BTG Pactual”).

O Grupo BTG Pactual néo fornece opiniées
juridicas ou tributarias. Sendo assim, esta
apresentagdo ndo constitui aconselhamento legal
de qualquer natureza. Esta apresentagéo é um
breve resumo de cunho meramente informativo,
ndo tendo como objetivo qualquer consultoria.
Embora as informacg6es tenham sido obtidas de
fontes confiaveis e fidedignas, nenhuma garantia
ou responsabilidade, expressa ou implicita, é feita a
respeito da exatidéo, fidelidade e/ou totalidade das
informacdes. As informagfes contidas nesta
apresentag&o ndo podem ser consideradas como
Unica fonte de informacdes pelo cliente, sendo
valida exclusivamente no dia 20/12/2024, uma vez
gue eventos futuros poderdo comprometer suas
conclusoes.

FREITAS LEITE
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