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Novas Regras Gerais

“"Novo” Come-Cotas
Atualmente, apenas os Fundos estdo sujeitos a incidéncia periddica (semestral) do Imposto de Renda ( ), da seguinte forma:
Incidéncia no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano.
Aliguotas de acordo com o prazo médio da carteira:
15% em fundos de longo prazo; e
20% em fundos de curto prazo.
Com a publicagdo da Lei, a partir de 2024, os Fundos também estardo sujeitos a este mesmo

No momento da , ou , devera ser recolhida a aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota
efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

A de cotas de Fundos continuara submetida a apuragdo de ganho de capital (aliquotas podem variar conforme o tipo de fundo e o valor do ganho).

Excegoes a Tributacao Perioddica

= Foram criados regimes proprios, sem incidéncia do come-cotas, para os seguintes fundos de investimento:

L

Fundo de Investimento em Participacdes (FIP); “

Em resposta a demandas do mercado,
Lei n® 14.754/2023 incluiu os FIDCs
entre as excegdes ao novo come-cotas.

Fundo de Investimento em Indice de Mercado (ETF), exceto ETF de Renda Fixa;

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC); e

Fundo de Investimento em Agoes (FIA).

= Necessidade de cumprimento de certos requisitos que serdo detalhados adiante.




Novas Regras Gerais
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2%/ Base de Calculo

Incidéncia periddica = valor patrimonial da cota - custo de aquisigdo
Resgate = preco de resgate - custo de aquisicao

Amortizacao = preco de amortizacdo — custo de aquisicao

Custo de aquisicao proporcional = (preco de amortizagao/valor patrimonial da cota)*custo de aquisicao.

Confirmacgao legal de que tributacao da amortizacao deve ser proporcional.

@
'@ Compensacao de Perdas
Perdas apuradas quando da amortizagdo ou no resgate de cotas poderdo ser
com ganhos apurados nas incidéncias posteriores e na distribuicdo
de rendimentos, desde que perdas e ganhos se refiram:
Ao de investimento;

A fundos diferentes de um e sujeitos ao

Aplicacoes de Instituicoes Financeiras

Custo de Aquisicao

Custo de
Aquisigao
== Proporcional
(no caso de haver
amortizagoes
anteriores)

Parcela do
valor da cota
ja tributada

anteriormente

Preco pago
na aquisicao
das cotas

! Administrador pode optar por usar o custo

médio ou o custo por cota/certificado

Rendimentos de aplicacbes de em fundos de

investimento continuam

do IRRF.

sociedade de seguro, previdéncia e capitalizacao, sociedade corretora de
titulos, valores mobilidrios e cdmbio, sociedade distribuidora de titulos e valores
mobilidrios ou sociedade de arrendamento mercantil.
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Tributacao do Estoque de Lucros

Rendimentos apurados até 31.12.2023 por fundos que ndo estavam sujeitos ao come-cotas até essa data e que
passardo a estar sujeitos a essa tributagdo a partir de 2024 (“estoque”) serdo tributados a aliquota de 15%, com
pagamento:

- A vista, até 31.05.2024; ou
= Em até 24 parcelas mensais, com inicio em 31.05.2024 (parcelas corrigidas pela Selic).

O cotista deve fornecer ao administrador os recursos para recolhimento do imposto devido, que pode dispensar o aporte
de novos recursos e usar recursos da propria carteira do fundo.

O ndo pagamento do imposto nos prazos acima impossibilita o fundo de efetuar distribuicoes ou repasses aos cotistas
ou realizar novos investimentos até a quitacdo do tributo.

> Caso o imposto ndo seja pago em razdo de o cotista ndo ter aportado os recursos necessarios, o administrador devera
informar esse fato a RFB e a responsabilidade pelo pagamento do imposto sera do cotista.

Opcao de Antecipacao

Com o objetivo de obter arrecadagao imediata e tentar evitar o contencioso contra a tributagdao do estoque, a Lei
estabelece que a pessoa fisica residente no Brasil podera antecipar a tributagdo do estoque de lucros dos fundos referidos
acima, com aplicagdo da aliquota de 8% e recolhimento em 2 etapas:

1. Rendimentos apurados até 30.11.2023: recolhimento do IRRF em 4 parcelas iguais, mensais e sucessivas,
com vencimento em 29.12.2023, 31.01.2024, 29.02.2024 e 29.03.2024.

2. Rendimentos apurados entre 01.12.2023 e 31.12.2023: recolhimento do IRRF a vista, no ultimo dia util de
maio/2023.

A MP n© 1.184/2023 previa uma
aliquota de 10% e uma aliquota de 6%

chegou a ser cogitada nas discussoes
parlamentares.
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FIP, ETF, FIDC e FIA - Regime Especifico

s

Tributacao
= A Lei prevé que o regime de tributacdo atual continuara sendo aplicado aos seguintes fundos:
v FIP, ETF de Renda Variavel e FIDC, desde que se enquadrem como entidade de investimento;
v FIA, independentemente de se enquadrar com entidade de investimento.
= Isso significa que, mesmo apods a publicacdo da Lei, esses fundos estardo sujeitos a seguinte tributacdo:
» IRRF de 15% na distribuicdo de rendimentos, amortizagao ou resgate de cotas.
» N&o incidéncia do come-cotas.

= Mesmo tratamento é garantido para fundos que invistam, direta ou indiretamente, mais de 95% do PL nos fundos sujeitos a regime especifico.

Qualificacao como Entidade de Investimento

= Para se qualificarem como entidades de investimento, o FIP, o ETF de Renda Variavel e o FIDC deve possuir gestdo profissional e discricionaria, no nivel do fundo ou de
cotistas que sejam fundos ou veiculos locais ou estrangeiros.

= Regras de enquadramento como entidade de investimento trazidas pela Lei sdo diferentes das atualmente em vigor na legislagdo da CVM.

= CMN regulamentara o enquadramento de fundos como entidade de investimento.

A MP n© 1.184/2023 previa que os FIAs também precisariam ser classificados como

entidades de investimento para fazerem jus ao regime especifico.

A Lei n© 14.754/2023 restringiu essa exigéncia aos FIP, ETF de Renda Variavel e FIDCs.




FIP, ETF, FIDC e FIA — Regime Especifico

Demais Requisitos para Enquadramento no Regime Especifico

FIP Exigéncia de que mais de 67% do PL do FIP seja
_ o . _ composto por agdes, debéntures conversiveis em agoes e
FIPs devem cumprir os requisitos de alocacao, enquadramento e reenquadramento de carteira da bonus de subscricio foi revogada pela Lei no

ermite participacao em sociedades limitadas, por exemplo).
(P P pag P plo) 14.711/2023.

ETF Renda Variavel

ETFs de devem cumprir os requisitos de alocacao, enquadramento e reenquadramento
de carteira da e possuir cotas negociadas em bolsa ou balcao
organizado.
FIDC
o ) Definicao de direito creditorio seguira regulamentacao
Minimo de da carteira composta por . do CMN.
FIA N . L :
Caracterizagao como FIA para fins tributarios continua
Minimo de da carteira composta por ou efetivamente negociados em baseada exclusivamente na composicdao da carteira,

bolsa no Brasil ou no exterior. independentemente da classificacdo regulatéria do fundo.




FIP, ETF e FIDC Nao Entidades de Investimento

Tributacao

FIP, ETF de Renda Variavel e FIDC ndo enquadrado como entidade de investimento fica sujeito ao , a aliquota de , sem prejuizo da tributacdo nos eventos de
resgate, amortizacdo ou alienacdo.

Avaliacao de Participagoes Societarias

N3o ha previsdo de aplicacdo dessas regras para

FIP, ETF de Renda Variadvel e FIDC que ndo seja entidade de investimento , ha base de participacdes que ndo representem ao menos
calculo do IRRF, a contrapartida positiva ou negativa na avaliacdo de . N
representativa de ou (MEP ou AVJ). coligagao.

Regra so se aplica “cotas ou de acdes de emissdo de
Ganho ou perda deve ser nas demonstragoes contabeis do fundo, sob pena pessoas juridicas domiciliadas no Pais”, mas ndo a
de: outros instrumentos de investimento (debéntures

independentemente de sua realizagdo; e etc.).

do rendimento sujeito a incidéncia do IRRF.
Da forma como esta escrita, a incidéncia do IRRF sobre o

Os FICFI registrarao subconta reflexa equivalente a subconta do fundo investido. saldo da subconta no caso de distribuicdo de
rendimentos pode gerar tributagdo da avaliacdo da

O saldo da subconta passara a a base de célculo do IRRF: L i .
participagcao sem que ela tenha originado os rendimentos
Na pelo fundo (alienagdo, baixa, liquidagdo, amortizacdo ou distribuidos.
resgate);
Quando houver aos cotistas, sob qualquer forma.
Na tributacdo do “estoque” de rendimentos em 31.12.2023, o cotista podera optar por computar ou nao Fundos desenquadrados ainda podem servir a propdsitos

os valores controlados em subcontas na base de calculo do IRRF. de governanca em contexto de sucessdo familiar.
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Investidores Nao Residentes (INR)

O gque muda e o gue nao muda na
aplicacao em Fundos de Investimento




Aplicagoes de INR em Fundos de Investimento

Py

A g e el

Regime Geral

Regime Especial

= Em todos os casos, serdao aplicaveis as regras previstas para investidor

A quem se aplica

Residente em
e/ou
Investimentos Resolucao CMN n°

4.373

Residente em
e/ou
Resolugao CMN n°
4.373/2014

Investimentos

brasileiro quanto a:

v" Apuracdo do custo de aquisicao e da base de calculo do IRRF;

v" Compensacdo de perdas.

Tributacao Atual

Igual aos residentes no Brasil

Alguns tratamentos diferenciados, por
exemplo:

para aplicacdo em

para aplicacbes em

Regime Especial.

Novas Regras

Igual aos residentes no Brasil

no caso de
nos , exceto
aplicacbes em do

escopo da MP.

Lei afasta sujeicdo ao come-cotas apenas em relagdao aos INR do

2

8.981/1995.

A MP n© 1.184/2023 afastava o come-cotas para todo e qualquer INR.

Lei n® 14.754/2023 deixa duvidas em relacdo aos INR do Regime Geral,
especialmente pela auséncia de revogacdo do art. 82 da Lei

no
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Outras Mudancas

Reorganizacao de Fundos

A partir de 01.01.2024, operagdoes de , , e
de fundo passam a ser fato gerador do IRRF.

IRRF sera recolhido sobre diferenga positiva entre o valor patrimonial da cota na
data da reorganizacao e o custo de aquisicao.

Incidéncia a reorganizacdo que:
Envolver fundos sujeitos ao mesmo regime de tributacao;
Ndo alterar a titularidade das cotas;

Nao gerar disponibilizagdo de ativo pelo fundo aos cotistas.

Lei pretende estabelecer incidéncia do IRRF em reorganizacdoes ocorridas

, se:
Fundo estiver sujeito ao em maio e novembro de 2023;
A nova aliquota aplicavel aos cotistas for a aliquota anterior a

operacgao - considerando o prazo de cada aplicagao.

Alteracoes na Isencao para FII e FIAGRO
Condicdes para isencao sobre os rendimentos distribuidos por FII a pessoas fisicas:
NUumero minimo de cotistas passou de para
Isencdo nao se aplica a que

sejam titulares de , ou tenham o direito de receber
auferidos pelo fundo.

l[ A MP n© 1.184/2023 previa que o numero minimo de cotista

‘H seria de 500. Na discussao legislativa, esse numero foi
1 reduzido para 300 e terminou sendo fixado em 100.

Atualmente, nao existe previsdao legal para incidéncia do IRRF nessas
hipdteses.

Em relacdo a transformacao, nao existe previsdo nem mesmo em
ambito infralegal (salvo para transformagodes relativas ao prazo de
caréncia).

Como a Lei traz nova hipotese de incidéncia do IRRF, é provavel o
contencioso em relacdo a reorganizagoes realizadas em 2023, em face do
principio da anterioridade.

Fundos por Classes

Nos fundos que possuirem , com
e , cada classe serad considerada como um
fundo individual para fins de aplicagao das regras tributarias.

Medida torna atrativa a criacdo de fundos Unicos com diversas classes, sendo cada
uma delas tributada de acordo com as suas caracteristicas.
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Fundos Excluidos

Sujeitos as regras especificas atualmente
existentes




Fundos Excluidos

Os seguintes fundos permanecem sujeitos as regras atuais de ou

N -

v -

i T-11 > i o
ETFs de Renda Fixa FIDCs especificos sujeitos as regras da Lei n© 12.431/2011

Recursos alocados em projetos de investimento, inclusive os voltados a drea de
infraestrutura, a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagao

FII e FIAGRO FIPs-1E e FIPs-PD&I

oo ) . Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
em relacao as novas regras para isencao dos

rendimentos distribuidos a pessoas fisicas Fundos de Investimento em Participagdo na Produgao Econdmica
Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagao

Investimentos de INR
Fundos de investimento em titulos publicos

FIPs e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes (FIEE)

Fundos cujos cotistas sejam exclusivamente INRs %

Redacdao confusa deixa duvidas sobre inaplicabilidade da Lei a qualquer fundo nos quais todos os cotistas sejam

INR, ou apenas aqueles que apliguem recursos exclusivamente em deposito a vista, ou em ativos que seriam
isentos ou sujeitos a aliquota zero do IR caso investidos diretamente por INR ndo residente em paraiso fiscal.

S
-
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